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VERKSAMHETSOVERSIKT Q1 2021

Marknadsfoérutsattningarna har varit foérdelaktiga
under kvartalet, vilket tillsammans med full effekt av
implementerade synergier under 2020 har resulterat
i en starkt forbéttrad I6nsamhet fér koncernen jamfort
med samma period féregaende &r. Viktiga handelser
fran ett verksamhetsperspektiv var:

e Fortsatt forbattring av marknadspriserna pa
sagade travaror drivet av en stark
amerikansk marknad vilket har haft en
indirekt paverkan aven pa Bergkvist Siljans
huvudmarknader

e NAagot hogre ravarukostnader jamfort med
Q4 2020

e  Fortsatt svag biproduktsmarknad

e Ny skiftgang implementerad i Mora for att
driva fortsatta Id6nsamhetsforbattringar

Ovriga handelser:

e Den tredje vagen av covid-19 har drabbat
omradet under perioden, med ett fatal
konstaterade fall i koncernen. Ingen
spridning har dock bekréftats i koncernen
och  Bergkvist Siljan fortsatter  att
uppratthalla sakerhetsatgarder i linje med
rekommendationer frdn myndigheter. Fran
ett verksamhetsperspektiv har covid-19 haft
en begransad paverkan pa koncernen

e 2:a mars 2021 meddelade koncernen ett
frivilligt partiellt aterkop av koncernens
utfardade obligation i enlighet med
obligationsvillkoren. Aterkopet
genomfordes den 8:e april 2021 och
uppgick till 5% av det totala initiala
nominella beloppet, totalt 37.5 MSEK
exklusive premie

BERGKVIST-SILJAN AB (PUBL)

FINANSIELL OVERSIKT

De finansiella resultaten for Q1 2021 summeras
enligt féljande:

e Nettoomséttning om 620 MSEK (747)

e EBITDA om SEK 87m (50), med en EBITDA
marginal om 14.0% (6.7%)

e Pro-forma EBITDA, fullt justerad for
extraordinara poster om 87 MSEK (51)

e Rorelseresultat om 71 MSEK (34), med en
rorelsemarginal om 11.4% (4.6%)

e Likvida medel per 31:a mars 2021 om 232
MSEK (204)

Nettoomséttningsminskningen forklaras delvis av
den enligt plan nagot lagre produktionen i Mora, men
framfor allt av strukturella skillnader jamfort med
tidigare  period  fran nedstangningen  av
verksamheten i Vaxjo samt féréandrad struktur av
ravaruorganisationen.

Resultatforbattringen &r drivet av de mer fordelaktiga
marknadsforutsattningarna for sdgade travaror samt
full effekt av implementerade synergier under
foregdende ar. Koncernens kassaflode har fortsatt
varit starkt under perioden, drivet av det
underliggande resultatet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTERINGSPERIODEN

27:e maj 2021 godk&nde myndigheterna koncernens
ansokan om uttkat produktionstillstand for sgverket
i Insjon. Koncernen planerar en nagot hogre
produktion under 2021 jamfért med 2020.

Inga andra vasentliga héndelser har skett mellan
rapporteringsperioden och publiceringen av denna
rapport.

Anders Nilsson
CEO

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020



KONSOLIDERAD RESULTATRAKNING

MSEK Not Q1 Q1

2021 2020
Nettoomsattning Gl 620 747
Foréandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 13 18
Ovriga rérelseintékter G4 7 4
Summa 640 769
Ravaror och férnédenheter -437 -599
Bruttovinst 202 170
Personalkostnader -57 -61
Ovriga externa kostnader -58 -59
Av- och nedskrivningar -16 -16
Ovriga rérelsekostnader 0 B,
Rorelseresultat 71 34
Finansiella intakter G4 - -
Finansiella kostnader G4 -38 -52
Resultat fore skatt 33 -18
Skatt p& periodens resultat -6 2
Periodens resultat 27 -16

Rapport 6ver totalresultat
Poster som ej kan omforas till periodens resultat

Omréakning av pensionsskuld 1 -2
Uppskjuten skatt -0 0
Totalresultat 29 -18
hanforligt till:

- Moderbolagets aktiedgare 29 -18

- Innehav utan bestammande inflytande - -
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KONSOLIDERAD BALANSRAKNING

MSEK Not  2021.03.31 2020.03.31
TILLGANGAR

Goodwill 189 189
Kundrelationer 70 80
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 2 3
Summa immateriella tillgangar 261 272
Byggnader och mark 221 228
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 371 408
Pagéaende nyanlaggningar 0 8
Summa materiella anlaggningstillgangar 592 643
Nyttjanderattstillgdngar 75 85
Langfristiga finansiella tillgangar G2 16 18
Uppskjutna skattefordringar 5 8
Summa anlaggningstillgangar 950 1,025
Varulager 181 243
Kundfordringar G2 281 338
Derivattillgangar G2 0

Skattefordringar - 2
Ovriga kortfristiga fordringar G2 55 92
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 25 20
Likvida medel G2 232 204
Summa omsaéttningstillgangar 775 898
Summa tillgdngar 1,725 1,923

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1 1
Ovrigt eget kapital 54 51
Balanserat resultat 68 -17
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 123 36
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestéammande inflytande g 3
Summa eget kapital 126 39
Obligationslan G2 516 619
Aktieagarlan G2 381 385
Langfristiga nyttjianderattsskulder G2 45 55
Uppskjutna skatteskulder 86 77
Avsattning for pensioner och dvriga avsattningar 37 42
Summa langfristiga skulder 1,065 1,178
Obligationslan G2 84 86
Ovriga kortfristiga réantebérande skulder G2 - 20
Derivatskulder G2 4 3
Kortfristiga nyttjanderattsskulder G2 17 20
Leverantdrsskulder G2 293 386
Skatteskulder 0 19
Ovriga kortfristiga skulder G2 14 15
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 122 157
Summa kortfristiga skulder 534 706
Summa eget kapital och skulder 1,725 1,923
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KONSOLIDERAD RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital

hanforligt till

moderbolagiInnehav utan

Owrigt eget  Balanserat ets| besttamman{ Summa eget

MSEK Aktiekapital kapital resultat] aktiedgare| de inflytande kapital
2020.01-2020.03
Vérde vid periodens borjan 1 54 -2 53 3 56
Periodens resultat - - -16 -16 - -16
Owrigt totalresultat - - -2 -2 - -2
Totalresultat - - -18 -18 - -18
Vérde vid periodens slut 1 54 -2 53 3 38
2021.01-2021.03
Varde vid periodens borjan 1 54 39 94 3 97
Periodens resultat - - 27 27 - 27
Owrigt totalresultat - - 1 1 - 1
Totalresultat - - 29 29 - 29
Varde vid periodens slut 1 54 68 123 3 126
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KONSOLIDERAD KASSAFLODESANALYS

MSEK Not Q1 Q1

2021 2020
Resultat fore skatt 33 -18
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 43 55
Betald skatt -2 -1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 74 36
Foréandring av rérelsekapital -29 10
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 45 46
Investeringar i anlaggningstillgangar 0 -3
Forsaljning av anlaggningstillgangar 3 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3 -3
Amortering av obligations lan -35 -38
Amortering av leasing (inklusive l6sen) -3 -6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -38 -44
Periodens kassafléde 10 -1
Likvida medel vid periodens borjan 222 205
Likvida medel vid periodens slut 232 204
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK Q1 Q1

2021 2020
Nettoomséattning - -
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor - -
Ovriga rérelseintékter 1 -0
Summa 1 -0
Ravaror och fornédenheter -
Bruttovinst 1 -0
Personalkostnader -0 -
Ovriga externa kostnader -1 -1
Rorelseresultat -0 -1
Finansiella intékter 7 5
Finansiella kostnader -28 -41
Resultat efter finansiella poster -21 -38
Bokslutsdispositioner - -
Resultat fore skatt -21 -38
Skatt p& periodens resultat - -
Periodens resultat -21 -38
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK Not  2021.03.31 2020.03.31
TILLGANGAR

Langfristiga finansiella tillgangar 1,045 1,087
Summa anlaggningstillgangar 1,045 1,087
Kundfordringar 0 0
Skattefordringar 0 1
Ovriga kortfristiga fordringar 0 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0
Likvida medel 54 2
Summa omséattningstillgangar 55 3
Summa tillgdngar 1,099 1,090
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1 1
Ovrigt eget kapital 54 54
Balanserat resultat 53 -74
Summa eget kapital 107 -19
Obligationslan 516 705
Aktieagarlan 381 385
Ovriga langfristiga skulder -1 -1
Summa langfristiga skulder 896 1,089
Obligationslan 84 -
Ovriga kortfristiga réantebérande skulder 0 20
Skatteskulder 12 -1
Leverantoérsskulder 1 1
Ovriga kortfristiga skulder 0 -1
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 0 -
Summa kortfristiga skulder 97 20
Summa eget kapital och skulder 1,099 1,090
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NOTER TILL DELARSRAPPORTEN

ALLMAN INFORMATION

Bergkvist-Siljan AB (publ) med organisationsnummer
559136-6686 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige
med séte i Mora. Adressen till huvudkontoret &r Box
435, 792 27 Mora. Bergkvist-Siljan AB (publ):s, och
dess dotterbolags ("koncernen”)  verksamhet
omfattar produktion och forséljning av sagade
travaror samt darmed férenlig verksamhet.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i
miljontals kronor (MSEK).

G1 NETTOOMSATTNING

Nettoomsattning per geografisk marknad

MSEK Q1 Q1

2021 2020
Sverige 234 346
Ovriga Skandinavien 49 39
Ovriga Europa 64 86
Asien, exkl. Mellandstern 201 218
Ovrigt 72 58
Summa 620 747

Nettoomsattning per produktkategori

MSEK Q1 Q1

2021 2020
Ségade trévaror 486 486
Biprodukter 49 72
Timmer och massaved 85 185
Ovrigt 0 4
Summa 620 747

G2 FINANSIELLA INSTRUMENT PER
KATEGORI

MSEK 21.03.31 20.03.31
Finansiella tilgangar vérderade till verkligt vérde

Derivattlgangar 0

Summa 0

Finansiella tilgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde

Langfristiga finansiella tilgangar 16 18
Kundfordringar 281 338
Ovriga kortiistiga fordringar 55 92
Likvida medel 232 204
Summa 585 651
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde

Derivatskulder 4 3
Tilldggskdpeskiling - -
Summa 4 3

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Obligationslan 600 705
Aktieagarlan 381 385
Nytjanderatsskulder 62 75
Leverantdrsskulder 293 386
Ovriga skulder 14 15
Summa 1,349 1,566

BERGKVIST SILJAN AB (PUBL)

Obligationslanet har ett verkligt varde om 656 MSEK,
varav koncernens egna innehav &ar 35 MSEK
nominellt belopp. For 6vriga poster sammanfaller
verkliga varden med redovisade varden.

G3 HUVUDSAKLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens huvudsakliga risker och
osékerhetsfaktorer relaterar till fluktuationer i
efterfrdigan och priser pd sagade travaror samt
rAvarupriser. Vanligen se Bergkvist Siljans senaste
arsredovisning for en mer detaljerad beskrivning av
koncernens huvudsakliga risker och
osakerhetsfaktorer.

G4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har haft foljande transaktioner med
narstaende under delarsperioden:

MSEK Q1 Q1

2021 2020
Finansiella kosthader -13 -13
Summa -13 -13

Moderbolaget har haft foljande transaktioner med
bolag inom koncernen:

MSEK Q1 Q1

2021 2020
Ovriga rorelseintikter 1 -0
Finansiella intkter - 5
Summa 1 5

G5 DEFINITION AV NYCKELTAL
EBITDA

EBITDA berédknas som koncernens resultat fore
rénteposter, skatt, avskrivningar och nedskrivningar
for den relevanta perioden.

Pro-forma, fullt justerad EBITDA

Pro-forma, fullt justerad EBITDA berdknas som
koncernens resultat fore ranteposter, skatt,
avskrivningar och nedskrivningar for den relevanta
perioden pa en pro-forma basis (som om koncernen
i sin nuvarande form vid slutet av den relevanta
perioden hade existerat 6ver den hela relevanta
perioden), samt justerad, om nddvandigt, for
engangsposter.
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FORETAGSINFORMATION

Foretagsnamn

Adress

Reg. no.

Rakenskapsar

Hemsida

Styrelse

Ledning

Revisor

Bergkvist Siljan AB (publ)

Box 435, 792 27 Mora, Sweden

559136-6686

1:a januari — 31:a december

www.bergkvistsiljan.com

UIf Bergkvist (ordférande)
Jonas Bjornstahl
Hakan Dorm

Anders Nilsson

PwC (denna rapport har ej varit foremal for revision)




