P

4 w7 Bergkvist
Ml ™1 Siljan W

Delarsrapport Q3 2021



VD-ORD

Den 8:e september blev en sorgens dag i Bergkvist
Siljans historia dar en av vara medarbetare omkom i
en fallolycka vid timmerintaget. Trots starkt fokus pa
sakerhetsfrdgor i koncernen intréffade denna
tragiska handelse. Vi har tilsammans bearbetat
sorgen.

Vi ser allvarligt pa det som har hant och forstar att vi
alla i koncernen maste fortsatta fokusera pa vart
gemensamma sakerhetsarbete for att sékerstalla att
liknande héndelser inte intraffar i framtiden.

VERKSAMHETSOVERSIKT Q3 2021

Likt tidigare kvartal under aret har trenden med
valdigt fordelaktiga marknadsforutsattningar fortsatt
aven under det tredje kvartalet. Detta kombinerat
med att samtliga tre s&gverk har variti drift under hela
sommaren har resulterat i ett mycket starkt resultat
for perioden. Viktiga handelser under kvartalet fran
ett verksamhetsperspektiv var:

e Okande priser pa travaror p& koncernens
marknader

e  Fortsatt stigande ravarupriser jamfort bade
med foregdende kvartal och samma kvartal
foregaende ar

e Fortsatt svag marknad for energiprodukter

e  Framgangsrik kostnadskontroll genom alla
operativa delar av verksamheten

e Produktion pd samtliga tre sagverk i juli
manad, vilket har varit starkt bidragande till
resultatforbattringen

e Nedsatt pannkapacitet i Insjon under
perioden vilket atgardades i september.
Visst produktionstapp under kvartalet som
beraknas kunna kompenseras for helaret

e Trots utmaningar pa den globala
logistikmarknaden har koncernen sakrat
fraktkapacitet for resten av aret

e Drivet av det starka resultatet har
koncernens likvida position forstarkts och
koncernen har per sista september likvida
medel dverstigande externa rantebarande
skulder

BERGKVIST SILJAN AB (PUBL)

FINANSIELL OVERSIKT

De finansiella resultaten for Q3 2021 summeras
enligt féljande:

e Nettoomséttning om 876 MSEK (514)

e EBITDA om 426 MSEK (33), med en
EBITDA-marginal om 48.7% (6.4%)

e Pro-forma EBITDA, fullt justerad for
extraordinara poster om 427 MSEK (36)

e Rorelseresultat om 410 MSEK (13), med en
rorelsemarginal om 46.8% (2.5%)

e Likvida medel per 30:e juni 2021 om 633
MSEK (191)

Trots strukturella skillnader i koncernen jamfért med
tidigare period har nettoomséttningen okat, drivet av
den starka marknadsprisutvecklingen.

Resultatforbattringen  forklaras framst av de
fordelaktiga marknadsférutsattningarna men aven av
sommarproduktionen och full effekt av realiserade
synergier.

De finansiella resultaten for de férsta nio manaderna
2021 summeras enligt féljande:

o Nettoomsattning om 2,259 MSEK (2,010)

e EBITDA om 741 MSEK (137), med en
EBITDA-marginal om 32.8% (6.8%)

e Pro-forma EBITDA, fullt justerad for
extraordindra poster om 744 MSEK (141)

e Rorelseresultat om 692 MSEK (86), med en
rérelsemarginal om 30.6% (4.3%)

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTERINGSPERIODEN

Den 7:e oktober meddelade koncernen att samtliga
utfardade obligationer kommer att aterbetalas den
28:e oktober. Totalt utfléde av likvida medel beréknas
uppga till 585 MSEK under oktober manad inklusive
rénta och avtalsenlig premie. Obligationen avnoteras
fran samtliga handelsplatser i samband med
aterbetalningen.

Anders Nilsson
CEO
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KONSOLIDERAD RESULTATRAKNING

MSEK Not Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning G1 876 514 2,259 2,010
Forandring avlager av produkter i arbete och fardiga varor 34 20 16 -27
Owriga rorelseintakter G4 8 10 18 21
Summa 918 544 2,292 2,004
R&varor och férnédenheter -393 -408 -1,221 -1,529
Bruttovinst 524 135 1,071 475
Personalkostnader -45 -49 -154 -168
Owriga externa kostnader -54 -53 -176 -170
Av- och nedskrivningar -16 -20 -50 -51
Owriga rorelsekostnader 0 - -0 -
Rorelseresultat 410 13 692 86
Finansiella intakter G4 - 7 - 20
Finansiella kostnader G4 -24 -25 -71 -94
Resultat fore skatt 386 -5 621 12
Skatt pa periodens resultat -82 1 -133 2
Periodens resultat 304 -4 488 14

Rapport 6ver totalresultat
Poster som ej kan omforas till periodens resultat

Omré&kning av pensionsskuld 2 1 1 2
Uppskjuten skatt -0 - -0 -0
Totalresultat 305 -3 489 15
hanforligt till:

- Moderbolagets aktiedgare 305 -3 489 15

- Innehav utan bestdmmande inflytande - - o -
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KONSOLIDERAD BALANSRAKNING

MSEK Not 2021.09.30 2020.09.30
TILLGANGAR

Goodwill 189 189
Kundrelationer 66 75
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2 3
Summa immateriella tillgangar 257 266
Byggnader och mark 216 226
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 358 396
Pagéaende nyanlaggningar 0 8
Summa materiella anlaggningstillgangar 573 629
Nyttjanderattstillgngar 80 79
Langfristiga finansiella tillgangar G2 16 17
Uppskjutna skattefordringar 9 7
Summa anlaggningstillgadngar 936 999
Varulager 182 171
Kundfordringar G2 408 304
Derivattillgangar G2 1 -
Skattefordringar 22 11
Ovriga kortfristiga fordringar G2 58 97
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 20
Likvida medel G2 633 191
Summa omsattningstillgdngar 1,330 794
Summa tillgéngar 2,266 1,793

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1 1
Ovrigt eget kapital 54 54
Balanserat resultat 529 15
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 584 70
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 3 3
Summa eget kapital 587 73
Obligationslan G2 454 585
Aktieagarlan G2 393 380
Langfristiga nyttjanderéattsskulder G2 46 49
Uppskjutna skatteskulder 215 77
Avséttning for pensioner och 6vriga avséttningar 39 38
Summa langfristiga skulder 1,148 1,129
Obligationslan G2 76 85
Ovriga kortfristiga réantebérande skulder G2 -

Derivatskulder G2 3 3
Kortfristiga nyttjanderattsskulder G2 21 19
Leverantorsskulder G2 291 302
Skatteskulder 12 21
Ovriga kortfristiga skulder G2 24 34
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 105 127
Summa kortfristiga skulder 532 591
Summa eget kapital och skulder 2,266 1,793
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KONSOLIDERAD RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital
hanforligt till; Innehav utan
Ovrigt eget ~ Balanserat| moderbolage; bestimmand; Summa eget

MSEK Aktiekapital kapital resultat; ts aktieagare; e inflytande kapital
2020.01-2020.09
Varde vid periodens bérjan 17 54 -1 54 3 56
Periodens resultat - - 14 14 - 14
Ovrigt totalresultat - - 2 2 - 2
Totalresultat - - 17 17 - 17
Varde vid periodens slut 1 54 16 70 3 73
2021.01-2021.09
Varde vid periodens borjan 1 547 39 94 3 97
Periodens resultat - - 488 488 - 488
Ovrigt totalresultat - - 1 1 - 1
Totalresultat - - 489 489 - 489
Varde vid periodens slut 1 54 529 584 3 587
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KONSOLIDERAD KASSAFLODESANALYS

MSEK Not Q1-Q3 Q1-Q3

2021 2020
Resultat fore skatt 621 12
Justering for poster som inte ingr i kassaflédet 95 86
Betald skatt -15 -3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 701 95
Forandring av rorelsekapital -169 11
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 532 106
Investeringar i anlaggningstillgangar -6 -12
Forsaljning av anlaggningstillgangar 3 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 -12
Amortering av obligationslan -106 -75
Amortering av leasing (inklusive l6sen) -11 -12
Ovriga skuldrelaterade transaktioner, netto - -21
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -117 -108
Periodens kassaflode 411 -14
Likvida medel vid periodens borjan 222 205
Likvida medel vid periodens slut 633 191
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2021 2021 2021 2020
Nettoomsattning - - - -
Foréndring av lager av produkter i arbete och fardiga varor - - - -
Ovriga rorelseintékter 2 1 4 5
Summa 2 4 4 5
Ravaror och fornddenheter - - B _
Bruttovinst 2 4 4 5
Personalkostnader -0 -
Ovriga externa kostnader -1 -1 -4 -5
Rorelseresultat 1 1 -0 1
Finansiella intakter 4 7 15 109
Finansiella kostnader -19 -18 -59 -63
Resultat efter finansiella poster -14 -10 -44 47
Bokslutsdispositioner - - - -
Resultat fore skatt -14 -10 -44 a7
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -14 -10 -44 47
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK Not  2021.09.30 2020.09.30
TILLGANGAR

Langfristiga finansiella tillgangar 999 773
Uppskjutna skattefordringar 1 -
Summa anlaggningstillgngar 1,000 773
Kundfordringar 0 2
Skattefordringar 0 3
Ovriga kortfristiga fordringar 0 333
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0
Likvida medel 19 7
Summa omséttningstillgngar 19 345
Summa tillgéngar 1,019 1,118
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1 1
Ovrigt eget kapital 54 54
Balanserat resultat 29 11
Summa eget kapital 84 66
Obligationslan 446 585
Aktieagarlan 393 380
Ovriga langfristiga skulder - -
Summa langfristiga skulder 839 965
Obligationslan 84 85
Ovriga kortfristiga réntebérande skulder 0 0
Skatteskulder 11 -
Leverantorsskulder 0 -
Ovriga kortfristiga skulder 0 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 1
Summa kortfristiga skulder 96 87
Summa eget kapital och skulder 1,019 1,118
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NOTER TILL DELARSRAPPORTEN

ALLMAN INFORMATION

Bergkvist Siljan AB (publ) med organisationsnummer
559136-6686 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige
med séte i Mora. Adressen till huvudkontoret &r Box
435, 792 27 Mora. Bergkvist Siljan AB (publ):s, och
dess dotterbolags ("koncernen”)  verksamhet
omfattar produktion och forséljning av sagade
travaror samt darmed férenlig verksamhet.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i
miljontals kronor (MSEK).

G1 NETTOOMSATTNING

Nettoomsattning per geografisk marknad

MSEK Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2021 2020 2021 2020
Sverige 242 206 728 833
Ovriga Skandinavien 63 33 128 123
Ovriga Europa 45 62 223 212
Asien, exkl. Mellandstern 469 145 942 652
Ovrigt 57 68 238 190
Summa 876" 514 2,259 2,010

Nettoomsattning per produktkategori

MSEK Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2021 2020 2021 2020
Sagade trév aror 772 365 1,911 1,380
Biprodukter 39 34 133 169
Timmer och massaved 65 103 211 411
Ovrigt 0 12 4 20
Summa 876 514 2,259 2,010

G2 FINANSIELLA INSTRUMENT PER
KATEGORI

MSEK 21.09.30 20.09.30
Finansiella tilgangar vérderade till verkligt vérde

Derivattilgangar 1

Summa 1

Finansiella tilgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Langfristga finansiella tilgangar 16 17
Kundfordringar 408 304
Ovriga kortiistiga fordringar 58 97
Likvida medel 633 191
Summa 1,116 609
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde

Derivatskulder 3 3
Summa 3 3

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde

Obligationslan 530 670
Aktieagarlan 393 380
Nytjanderatisskulder 68 68
Leverantorsskulder 291 302
Ovriga skulder 24 34
Summa 1,306 1,454
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Obligationslanet har ett verkligt varde om 576 MSEK,
varav koncernens egna innehav ar 30 MSEK
nominellt belopp. For 6vriga poster sammanfaller
verkliga varden med redovisade varden.

G3 HUVUDSAKLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens huvudsakliga risker och
osékerhetsfaktorer relaterar till fluktuationer i
efterfrdigan och priser pd sagade travaror samt
rAvarupriser. Vanligen se Bergkvist Siljans senaste
arsredovisning for en mer detaljerad beskrivning av
koncernens huvudsakliga risker och
osakerhetsfaktorer.

G4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har haft foljande transaktioner med
narstaende under delarsperioden:

MSEK Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2021 2020 2021 2020
Finansiella kosthader -7 -7 -20 -22
Summa -7 -7 -20 -22

Moderbolaget har haft foljande transaktioner med
bolag inom koncernen:

MSEK Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2021 2020 2021 2020
Ovriga rorelseintakter 2 1 5 5
Finansiella intakter 4 6 13 19
Summa 5 7 17 24

G5 DEFINITION AV NYCKELTAL
EBITDA

EBITDA berédknas som koncernens resultat fore
ranteposter, skatt, avskrivningar och nedskrivningar
for den relevanta perioden.

Pro-forma, fullt justerad EBITDA

Pro-forma, fullt justerad EBITDA berédknas som
koncernens resultat fore ranteposter, skatt,
avskrivningar och nedskrivningar for den relevanta
perioden pa en pro-forma basis (som om koncernen
i sin nuvarande form vid slutet av den relevanta
perioden hade existerat dver den hela relevanta
perioden), samt justerad, om nddvandigt, for
engangsposter.
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FORETAGSINFORMATION

Foretagsnamn

Adress

Reg. no.

Rakenskapsar

Hemsida

Styrelse

Ledning

Revisor

Bergkvist Siljan AB (publ)

Box 435, 792 27 Mora, Sweden

559136-6686

1:a januari — 31:a december

www.bergkvistsiljan.com

UIf Bergkvist (ordférande)
Jonas Bjornstahl
Hakan Dorm

Anders Nilsson

PwC (denna rapport har ej varit foremal for revision)




